


Temario de la presentación

• Un poco de historia de la agriculutra nacional

• El mercado mundial de aceites

• La demanda mundial por bio combustibles

• El Uruguay productivo: mas y mejores oportunidades para captar 
resultados

• Perspectivas a futuro



La historia del Uruguay agrícola

• Del mercado interno a la exportación. La visión de un genio

• Auge y caída del girasol. Los riesgos de una economía cerrada que se 
abre al Mercosur

• Expansión agrícola: Predominancia de la soja, cambios en la 
comercialización y las dificultades productivas del girasol

• Bio combustibles: una nueva etapa de la mano de ALUR y la 
exportación a Europa. El crecimiento de la colza

• El resurgimiento agrícola de la mano de las oleaginosas



20 años de transformaciones profundas



Aspectos básicos del complejo industrial 
oleaginoso
• A nivel industrial es un sector que tiene economías de escala

• No todas las oleaginosas son iguales, lo que cambia es el % de aceite 
y su calidad

• A nivel de sus usos industriales hay un importante efecto substitución 
entre aceites y harinas para un mismo propósito. Se busca optimizar 
el costo por unidad de proteína (en el caso de las harinas) y por 
calidad en el aceite

• Hay aspectos culturales que marcan tendencias en el consumo

• Nuevos jugadores: los bio combustibles son un elemento importante 
de la demanda.

• Conciencia ambiental como barrera comercial



La producción global de aceites se duplicó en 
20 años

1. Supply

Vegetableoils areextractedfromavarietyofagriculturalproducts,oftenfromseeds or

otherfruitcomponents.Seedoils takenfromoilseeds likecanolaandsoybeans,tropicoils such

as thoseextractedfrompalmfruit,andoliveoilfromthefleshofolives areallvegetableoils.

Thetw omethods ofoilextractionaremechanicalandchemical.Theformeris oftenconsidered

ahealthieroption as ituses onlyphysicalmeans toforcetheoilfrom its source.W hereas,

chemicalextractionuses solvents tohelpreleasetheoil,oftenalongw ithotheractions suchas

heat and crushing in the production process.

Totalsupplycurrentlystands at211millionmetrictons (mt),upfrom206.5 millionmt

in the2020/21marketingyear(OcttoSep).Globalvegetableoiloutputhas expandedby

127% overthepast20years,w ithpalmandsoy’s combinedshareincreasingby6% overthis

time;aroundtw othirds ofvegetableoilnow producedgloballyis eitherpalmorsoybeanoil.

Then, together w ith canola/rapeseed and sunflower oil, the four constitute 87% of the total.

Chart: Global production of vegetable oils over time.

Source: USDA, Stable Research.

Notonlyis productionnotevenlydistributedacross differentoilmarkets,butitis alsoa

somewhatconcentratedpicturegeographically.Palm oilis thebiggestmarketbyvolume,

comprising36% ofw orldvegetableoilproduction.And84% ofpalm oilis producedintw o

countries:IndonesiaandMalaysia.In fact,when consideringproductionofpalmkerneland

coconutoilas w ell,thesetw ocountries aloneaccountforaroundonethirdofglobalvegetable

oilsupply.Anotherthirdis thencontributedfromonlythreeregions:theUS,ChinaandtheEU.
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Hay fuertes diferencias en el tipo de aceite 
por origen geográfico

Geographicallyconcentratedsupplycontinues tobeathemewhenlookingatotheroils.Three

quarters ofsunfloweroilis producedbyUkraine,RussiaandtheEU,thesameproportionof

globalcoconutoilcomes from onlyIndonesiaandthePhilippines,andtheEU produces

tw o-thirds of olive oil.

Chart: Production of vegetable oils by country (2021/22 marketing year).

Source: USDA, Stable Research.

Thepalmoilindustryhas beencriticizedoverw orkingconditions andthecuttingdow n

ofrainforestas plantations expand.Indeed,between 1995-2015 therewas afour-fold

increasein palm oilacreageinIndonesiaandMalaysia.As aresult,householdbrands have

bentoverbackwards toadvertise“nopalm oil”ontheirfoodandcosmeticproducts w here

possible,as peopleforyears haveassociatedtheoilw ithorangutans losingtheirhomes.But

morerecently,areaexpansionhas slowed.Likelyduetopoliticalpressure,bothinternaland

external,the Indonesian and Malaysian governments have been cracking dow n on

deforestationalongw ithencouragingsustainablepalm oilaccreditations.Organizations such

as theRoundtableonSustainablePalm Oil(RSPO)promotethegrow thofsustainablepalm

products, to benefit both the environment and local communities.

Chart: Palm oil harvested area over time.
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Chart: Global vegetable oil trade flow s (2020).

Export Supplies Exporters Importers

Source: Comtrade, Stable Research.
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Se estabiliza la demanda de bio combustibles

Chart: Different use cases of vegetable oils.

Source: USDA, Stable Research.

However, new technologies are starting to replace more traditional biofuels and
changing the feedstock landscape. Renewable diesel (or Hydrotreated Vegetable Oil) is being
adopted more due to improved useability as a drop-in fuel that is chemically equivalent to
petroleum diesel. Used cooking oil, grease, and other non-vegetable oil inputs are considered
better feedstocks from an environmental standpoint due to lower overall emissions, and as
such are growing in popularity. In their latest agricultural outlook, the OECD and FAO are
forecasting a steady decline in OECD consumption of vegetable oils for biofuel until 2030.

Chart: OECD-FAO forecasted vegetable oil used in biofuel production.

Source: OECD, FAO, Stable Research.
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Blanace de oferta y demanda mundial de aceite de girasol (Millones de tons)

Stock Inicial Producción Importaciones Molienda Uso Doméstico Total
Exportaci

ones Stock final

Argentina 0,2 1,5 0 3,5 0,6 0,8 0,2

Union Europea 0,5 4,5 1,6 10,6 5,4 0,8 0,4

Rusia 0,3 6,2 0 15 2,4 3,7 0,4

Turquía 0,2 1,2 0,8 2,8 1,3 0,8 0,2

Ucrania 0 4,1 0 9,5 0,4 3,6 0,1

La producción y exportación de aceite de 
girasol está muy concentrada



Precio del aceite de soja diario CME (PP)



Precios a futuro colza Matif



Perspectivas de corto y mediano plazo

• La guerra en Europa pone en duda la capacidad de producción y 
exportación de los dos mayores exportadores de aceite de girasol.

• Esto le da una oportunidad de tener un premio de precio frente a 
otros aceties.

• La demanda global por bio combustibles se mantiene, pero crece a 
tasas menores.

• La movilidad eléctrica puede cambiar en el largo plazo  la demanda de 
bio combustibles.

• Costos ambientales de los bio combustibles ?



Para el Uruguay…

• El girasol es una excelente oportunidad agrícola pero tiene la 
limitante de su proceso industrial (escala / costos).

• Es posible la instlación de una nueva planta aceitera?

• Al igual que la canola, nos acerca a la dinámica de los precios de los 
aceites de alto valor. Esto es una diferencia importante contra la soja 
que tiende a ser mas dependiente del mercado de las harinas 
proteicas.

• La alta volatilidad de precios por la salida de la pandemia y la guerra 
en Europa hacen difícil predecir la conducta de los precios.   



Conclusiones

• El girasol tiene altas probabilidades de continuar creciendo en la 
agricultura de verano

• La capacidad de agregar valor en la etapa industrial es clave en el 
desarrollo, mas allá de la oportunidad puntual que tenemos por la 
situación del conflicto en Europa

• A mediano plazo, el cultivo es una excelente forma de diversificar los 
riesgos agrícolas




