{

ENCUENTRO OLEAGINOSOS:

NACIONAL LOS NUEVOS Y LOS CLASICOS
= :SE CONSOLIDA LA COLZA? '
= ¢RESURGE EL GIRASOL? | § & = B MEsATECNOLOGICA

DE OLEAGINOSOS

Jueves 13 de octubre de 14 a 18 horas

3 v! = # 2 - . a ;1 '1 4
. > ‘ - g
' v L




EL COMPLEJO OLEAGINOSO
EN URUGUAY: ANALISIS DE
LA ZAFRA 2021/2022 Y

PERSPECTIVAS

. I Ing. Agr. MSc Enrquue Fernandez
B In A r. Dr. Seba stian R. Mazzilli
& r. Catalina Rava
oy Ec M c Magdalena Borges
™ Cr. Bruno Ferraro
q . Ing. Agr. PhD Bruno Lanfranco

r I IA Unidad de Economia Aplicada @ A

URUGUAY



Introduccion

= A partir de la zafra 2020/21 la Mesa Tecnoldgica de Oleaginosos, la Unidad de Economia
Aplicada de INIA y la Fac. de Agronomia trabajamos juntos en el marco del Observatorio de
Oleaginoso del Uruguay en la recopilaciéon y actualizacion de informacién del sector.

B La presentacion se enfoca en los indicadores correspondientes a la zafra 2021/22

= El trabajo incluyé:

= El relevamiento de la informacion secundaria disponible mas reciente

= Recopilacién y procesamiento de informacion primaria obtenida de una encuesta realizada

o a operadores del sector (productores, acopiadores e industria)
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1. Precios y rindes contribuyeron a una zafra 2021/22 destacada
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A pesar del pronéstico climatico desfavorable el area de Soja crecié un 8,8 % impulsada
por la expectativa de precios altos. La mayor area de cultivos de invierno en 2021
favorecié un incremento del % de soja 2da. que superé el 50%.
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Las regiones del Litoral Sur y Centro concentraron el 85% del area de soja total y casi la

totalidad de las siembras de soja de 2da.
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La produccién crecié de forma muy significativa (60%) impulsada principalmente por el

notorio incremento de rendimientos (47%) con respecto a 2020/21. La diferencia de
rendimientos entre cultivos de 1ra. y 2da. fue muy escasa.
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Litoral Norte y Noreste sufrieron las peores condiciones de precipitacién durante todo el
periodo de crecimiento, lo que se reflejé en los menores rendimientos alcanzados. Las
precipitaciones de Enero/22 hicieron la diferencia con respecto a la zafra 2020/21

2021/22
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El % de grano que requirid secado mostré un leve incremento con respecto a la zafra
anterior (siembras tardias y mayor % de soja de 2 da.) pero manteniendo similar % de

humedad promedio (méx. 15,1%).
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Los costos de produccidon se incrementaron 12,6% para la soja de 1ra. y 25% para la soja de
2da. con respecto al 2020/21. El mayor incremento de rendimientos de los cultivos de 2da.
generd mas gastos de comercializacién asociados.
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A nivel de chacra el costo de los fertilizantes representé el rubro de mayor variacion
absoluta, en tanto en post-cosecha el costo de fletes y secado se incrementd producto de
los rindes logrados.
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Los precios de la soja alcanzaron un pico a la cosecha coincidiendo con el momento de
mayor % de grano comercializado. Asi, el precio promedio de la zafra se incrementd un
33% con respecto a la zafra 2020/21.
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Precio y rendimiento se combinaron para lograr Margenes récord en mucho tiempo. Los
Margenes fueron excepcionales en todas las zonas, excepto en el Norte, donde las
condiciones climéticas afectaron los rendimientos.
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A instancias de la sostenida demanda continUa el crecimiento del area sembrada con
Colza (y carinata), acompafado por subas en el rendimiento. En la zafra 2021/22 la
produccién superé las 300 mil toneladas.
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El incremento del rendimiento promedio fue del 13%. El Litoral Sur reqistré los mayores
promedios regionales.

Colza, rendimiento prom. por zona (kg/ha)
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Los pardmetros de calidad fueron similares a la zafra anterior con un contenido promedio
de materia grasa del 44,7% y acidez de 0,4%.

Calidad Colza
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Los precios de la colza crecieron durante toda la zafra y aun luego de la cosecha. La
mayor proporcion de grano comercializado luego de la misma en comparacién al 2020/21
permitié la conformacién de un mayor precio promedio.
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A pesar del incremento de costos (30%) con respecto a 2020, los altos ingresos producto
de precios favorables, determinaron un un Margen récord para el cultivo.

MARGENES ANTES de RENTA de la tierra - US$/ha
COSTOS de la COLZA

us$/ha

Semilla 13 1200
Agroquimicos y Fitosanitarios 63
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La estimacién del area 2021/22 de Girasol a partir de los datos de acopio y molienda es de ,\

15.405 ha superando las expectativas iniciales.

Girasol: Area, produccién y rendimiento (2021/22)
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La proporcidon de contratos en kg de producto se incrementé al 80%. El valor de la renta
crecié como producto de los rindes y el precio obtenido en la zafra.
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Los seguros contra “Granizo e incendio” y “Re siembra” son los utilizados en mayor
proporcién, con un notorio incremento de su contratacién para el cultivo de soja en la
pasada zafra.
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Introduccion

* En la encuesta llevada adelante por la MTO se consulto a
productores sobre el manejo agrondmico de cultivos
oleaginosos.

* En esta presentacion se muestran los principales resultados.

@ MTO




Aspectos tecnologicos en el cultivo
~ de Soja
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Inicio de fecha siembra
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Inicio de |la cosecha
‘Fecha inicio cosecha Soja 1ra - Zafra 2018/19 al 2021/2022
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~ Porcentaje de area resembrada
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Antecesores Invierno - Soja 1ra
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Antecesores Soja 2da

2019-20 2020-21 2021-22
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- Antecesores Verano - Soja 1ra — Soja 2da
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Cantidad de semilla utilizada
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Semilla Uso propio
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Aplicaciones agroquimicos

W 2017-18 m2018-19 m2019-20 = 2020-21 m2021-22

3,2
3’0 3'1 3’0 3’0 2 9 29 29 3,1

3,0 2'7 ’ ) ’
w25 2,4
g 22 23 23
820 1,9
2
g
o 1,5
2 1,0 1,0 1,0 1,0
2 1,0 0,9

0,0

Soja 1ra Soja 2da Soja 1ra Soja 2da
Pre-emergencia Post-emergencia




Manejo de agroguimicos
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Aspectos tecnolégicos en el cultivo de Colza




. 2021-22:
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Cultivos antecesores

Antecesor verano

Otro
Maiz 4%
8%

87%

Antecesor invierno

Otro; 6% Cebada; 3% Avena; 2%

| / Barbecho:

_—
4%

Cultivo de
Cobertura
84%
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Agroguimicos colza

3 - Muy bajo uso de insecticidas.
2 - 66% area con herbicidas pre emergentes:
o - S- Metolaclor
39 - Picloram
g - Trifluralina
= 1 _ 1
S Clorpiralyd
2
= - 100% area con aplicacion de fungicidas
1
0
Pre emergencia Post emergencia

Cosecha colza

92% cosecha directa

99% con uso de desecantes
- Glifosato
- Diquat

ENCUENTRO
NACIONAL
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La industria local volveria a procesar mas de 200 mil toneladas de oleaginosos,
produciendo 63 mil toneladas de aceite, 15 mil toneladas de biodiesel, 2 mil toneladas de
glicerina y 133 mil toneladas de harinas y pellets.

Produccion local de aceites

Molienda industrial de granos oleaginosos I Soja Miles d ndas faF
Miles de toneladas/aiio Colza flesdElionehaasane
Girasol
B 240 70
o — o | | ag | L 55 | 213 60 B | 63
Pl 200 32 35 a8 25 11
5ol 75 50 . C
: ‘h{'ﬁ 160 ' ' 74
. 40 - - 16 19 34 ‘ -
_ 120 - - 14 32
. 30 . o
80 20
| Ve - _
I 0 0
| ¥ - 2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
Produccion de harinas y pellets u Soja Produccion de Glicerina y Biodiesel (2022)
Miles de toneladas/afio Colza Miles de toneladas
Girasol Biodiesel
160 50 u Glicerina

140 133 40

18 25
2 120 . aa | 11 | |
' o = el 30 . 403
4 80
- 60 20 | |
- 10 | | 146 .
- o | @\
| 0 23 R e

0
2018 2019 2020 2021 2022 Fuente: Encuesta 2021 2022




Las exportaciones de granos oleaginosos crecieron un 70% en volumen con respecto al
2021 llegando a 3,3 millones de toneladas. Su valor marcé un maximo histérico,
alcanzando una cifra cercana a los 2.000 millones de US$.

‘ ..;‘ Exportaciones de Soja Exportaciones de Colza+Carianta
e W E . c Miles de
,; g Miles de ton Millones de US$ toneladas Millones de USS
A 4.000 Fmvolumen —@—valor 2500
" 250 m volumen cruciferas —@—valor 169 180
: 3.500 1915 160
2000
3.000 200 140
2.500 1500 120
150
2.000 100
1000 80
1.500 100
60
1.000 s
40
500 50
20
0 0
2 Nl b X a9 0 A D D O Y 0 0
D707 A A0 DAY Y VY 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22
b R A A d‘fb Q'\/'\ AN '\'\
N 2 e A A e e e ’9’], Considera para cada zafra el periodo

. , noviembre a octubre
Considera para cada zafra el periodo marzo a

febrero 110

* Marzo a setiembre 2022 _ = N a8
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El valor agregado por el complejo oleaginoso superé los US$ 1.700 millones en 2021/22,

representando un 80% de las ventas.
B VALOR DE PRODUCCION

ACOPIO, TRANSPORTE y
CHACRA ’ )
S _ COMERCIALIZACION

uss8s: [N !
: uUssS 80%
: USS$ 1.577:
~ Explotacion i
US$ 16: e = _
USS 165: } Arrendamiento |
US$ 27; US$9L: [ - uss7o:
US$ 173: ! uUssS
USS 471 US$ 140; T | 433:
USS 298: uUss 6:
USS 65:
Valor Agregado Valor Agregado Componente Componente Insumos y Insumos y ENCUENTRO
Soja - Colza importado Soja importado Colza servicios Soja . servicios Colza NAGIGNAL




Cada US$ 100 de ventas, la soja genera mas valor agregado que la colza, principalmente
debido a que los rendimientos fueron superiores y los fertilizantes no pesan tanto en los
insumos.

SOJA COLZA

ACOPIO, TRANS. y VALOR DE !
_ COMERCIALIZACION | PRODUCCION PROVEEDORES CHACRA COMERCIALIZACION | PRODUCCION

57% Explotacién 81,3% 37% Explotacion : 69,3%
Arrendamiento i
7% i
9% Arrendamiento 12% - :
9% |
28% 40% !
:E 4 15% 24% 7% 18,7% ’ 6 14% - | 30,7%
Valor Agregado o Valor Agregado Componente Componente Insumos y ) Insumos y
Soja Colza importado Soja importado Colza servicios Soja servicios Colza

| ENCUENTRO
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El PIB del complejo representaria un 2,8% del valor agregado total de la economig, el valor
mas alto desde que se tienen registros.

Contribucion del complejo al PIB de la economia
VAB Oleaginosos / VAB Economia

S 2,8%

2,5%
2,0%
1,5%
1,0%

0,5%

o0 — MmN SN  WEEN ESm Sy - - - ==
2013/14  2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19  2019/20  2020/21  2021/22* 'I'Io
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Matriz de Analisis de Politicas (MAP)
Competitividad y transferencias de la Cadena de Oleaginosos

Eslabones de la cadena Entre otras cosas permite identificar si hay

transferencias desde el sector productivo al resto de Ia

economiay a la inversa.
Flete —\%
a Origen de transferencias:
aCopig
* cargas sociales . distinto peso en
* Impuestos cada eslabon
e costo de capital J
Rotacion 1:
Verdeo de |:> S0ja 1ra Precios Privados:
invierno Reflejan lo realmente cobrado o pagado por los agentes.
Precios Sociales:
s En los ingresos, son los precios que recibirian los agentes si no
. tuvieran deducciones, detracciones, trabas de mercado
Rotacion 2: , : : . .
3 . En los costos, serian los incurridos si no estuvieran afectados
. Trigo por impuestos, subsidios, cargas sociales y fallas de mercado
% Cebadall:> Soja 2da
1}
¥ Colza

Matriz de Andlisis de Politicas (MAP) (Monke & Pearson 1989)




El complejo sojero realizé transferencias en la zafra 202/21 de US$ 100 por tonelada de
grano. El total de las transferencias alcanzé un monto de US$ 334 millones.

MAP Cadena Soja 2021/22 Costos =
| (USS$ /1) Ingresos Insumos Factores Beneficios
. transables domésticos
& & Precios Privados 642 -221 -167 254
g? . |Precios Sociales 648 -218 -75 354
- ==
| Efectos de divergencias -6 -3 -92 1 -100 }
& hf Se consideran costos completos incluyendo renta, impuestos y otros gastos. ‘
' ' 1
"I . | ;’{ Recursos que se transfieren |
q | U$$ 334 millones — - -
4 + 30% 20/21




Todo el sector agricola primario (considerando todos los cultivos y solo el eslabén de
chacra) tuvo un monto de divergencias de US$ 181 por tonelada en la zafra 2021/22 que se
transfirio como beneficios sociales.

¢Qué pasé si consideramos toda la ROTACION de CULTIVOS promedio pais y solo el ESLABON
de CHACRA?

MAP Rotacién 2021/22 Costos -
Ingresos Insumos Factores Beneficios
(USS /t) .
transables domésticos
I I S .
Precios Privados 654 271 -156 ‘ 227 }
e Precios Sociales 736 -270 -59 408
. Efectos de divergencias -82 -1 -98 I -181 }
-:_,H- B 5 |

"L
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Se espera un incremento de la produccion con estimaciones variables de acuerdo a como |
las condiciones climéaticas actuales y su desarrollo afecten el rendimiento en las diferentes '

Zonas.

Colza y Carinata

Hectareasy Toneladas

500.000
450.000
400.000
350.000
300.000
250.000
200.000
150.000
100.000

50.000

Fuente: DIEA y Encuesta

1 Superficie

Produccion

Rto Estimado
1.700 kg/ha

454.330

Rto Encuesta:
1.947 kg/ha

316.171

267.253
180.778

162.378
104.955

éCaida del rendimiento
para la zafra 2022/23?

e Heladas en floracion

* Seca de primavera en
etapa de llenado

« Expansion del area

@ MO




En base a la distribucion temporal de los contratos de venta de la zafra pasada y los
precios a futuro (Euronext Nov/22) se estima un precio promedio de la zafra 2022 un 3%
superior. Los costos crecen considerablemente (40%) impulsados por los componentes
importados (fertilizantes, herbicidas y fitosanitarios)

PRECIO de la COLZA COSTO de la COLZA

Uss/t US$/ha
00 R 1400
’ 1200
600 540 535 ' A
aco 3 1000 967
>0 \ ' 800 A
\“-\ 366 339 691 +40%
300 400
200 200 + 73% Fertilizantes
+ 29% Herbic. + Fitosanitarios
100 0 + 15% Servicio maquinaria + comb.
0 -200
Ng ) No ) N N D Rhe v o \'\?' \é’ \’\vb \'S/»\ \'\"b \"3) \'\9 \"\?’ \":} ‘{:-,*
¢°¢\ @,\y\ «ST:)\ '\,&b\ ,‘9“;\\ 69,»%\ '\9@\ w&o\ qu;»\ q,Q""& q?'s?’ '\9'»“ '\9'\5’ ﬂ'@ﬁ" "9’;\ qp'\?’ 19\9 '\9"9 "9‘9’ @f{v\
Fuente: Encuesta y Euronext
UsSs/t Jun-21 Apr-22 Jun-22 Var2lvs22? Var22vs22
DAP (P) 605 954 784 30% -18%
UREA (N) 393 925 690 75% -25%
ROCA FOSFORICA (P) 203 563 563 178% 0%
POTASA (K) 125 250 288 130% 15% @ MTO

Fuente: Encuesta y Euronext



Como consecuencia, los Margenes antes de renta con un rinde de 1,7 t/ha, disminuyen
considerablemente. Considerando valores promedio de renta 2021 (DIEA), 1,7 t/ha es el
rendimiento de equilibrio.

Margen de la colza (antes de renta)

USS$/ha
600 573 Analisis de sensibilidad - Margen de la colza (antes de la renta) Zafra 2022/23*
500 | Precio (US$/ton)
. Bajo Bajo-M Medio Alto-M Alto
_ Rinde
400 , 601 631 661 691 721
: f’ Bajo (1300 kg/ha)  -177 -138 -99 -60 21
' ’Ff - - | Bajo-M (1500 kg/ha)  -56 11 34 79 124
=1 251 Medio (1700 kg/ha) 66 117 168 219 270
200 . 168 Alto-M (1900 kg/ha) 187 244 301 358 415
145 Alto (2100 kg/ha) 309 372 435 498 561
100 2 68
36 17
0
34
-100
-200 -163

2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23*




Las condiciones de humedad de suelo actuales y las perspectivas climaticas para el resto
de la primavera presentan un escenario de siembra complicado.

A

| Pronéstico de precipitacion
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Aunque aun desfavorables, las probabilidades de precipitaciones mejoran para el trimestre
DEF. El drea de siembra dependera de las condiciones particulares de cada regién. En todo
caso se espera un crecimiento de la proporcién de soja de 2da. y de siembras tardias de Tra.

Pronéstico de precipitacion
DEF 2022/23
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Con rendimientos promedio (ult. 5 zafras) y costos més altos, el Margen promedio, aunque
menor que 2021/22, mantendria valores comparativos altos. A los precios proyectados
(US$/t 520) el rinde de equilibrio antes de renta estaria cercano a los 1500 kg/ha.

Costo prom. de la soja (1ra. y 2da.) Margen prom. de la soja (1ra. y 2da.)
(antes de la renta) (antes de la renta)
USS/ha USS/ha
800 11 1200
1006
700 1000
600 800
500
600 502
400 379
400 306
300
500 182
> ]
o 1N
100 -
-50
0 -200
2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23* 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23*

Analisis de sensibilidad - Margen de la soja (antes de la renta) Zafra 2022/23*

Precio (US$/ton)

Rinde Bajo Bajo-M Medio Alto-M Alto

460 490 520 550 580

Bajo (1600 kg/ha) 25 73 121 169 217
Bajo-M (1900 kg/ha) 163 220 277 334 391
Medio (2200 kg/ha) 301 367 433 499 565
Alto-M (2500 kg/ha) 439 514 589 664 739
Alto (2800 kg/ha) 577 661 745 829 913

El rinde "Medio" corresponde al promedio de las Gltims 5 zafras y segun la proporcién de soja la y soja 2a esperada.




Consideraciones finales

® Sibien durante la siembra las condiciones climéaticas fueron desfavorables, las lluvias de enero 2022
permitieron concretar una zafra de Soja destacada en todos los aspectos: area, rindes, volumen,
precios y margenes.

® El drea de Colza continGo en crecimiento y logré también una destacada zafra. La expansion continUa
en el presente ejercicio y el pronéstico de condiciones climéaticas genera incertidumbre sobre su

resultado.
|
LA ‘ ® La cadena es altamente competitiva. En 2021/22 mas que duplicé el valor agregado generado y realizé
I F’ una contribucidn muy importante a la economia nacional.

® Medidas de manejo y cambios tecnoldgicos que atenUen los efectos de los déficits hidricos sin duda
tienen un gran impacto en la estabilidad de los rendimientos y del negocio.

L ® Elincremento de los cultivos de invierno implicaria un nuevo aumento de la proporcion de soja de 22.

4 ® Esperamos una zafra 22/23 con precios similares para la Colza y un poco inferiores para la Soja, costos
4 | en alza e incertidumbres con respecto al clima y sus consecuencias en la concrecién de los
Y rendimientos de invierno y el desarrollo de la zafra de verano.
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