Diversificando la
agricultura de secano:
Mas oleaginosas y
nuevos mercados.
Encuentro Nacional de la

Mesa Tecnoldgica de
Oleaginosos

El complejo oleaginoso en Uruguay: Analisis
de la zafra 2024/25 y perspectivas

Enrique Fernandez, Sebastian Mazzilli, Catalina Rava, Magdalena Borges,
Bruno Ferraro, Bruno Lanfranco

INIA
* Unidad de Economia Aplicada (UEA)
« Sistema Agricola Ganadero (SAG)

e

MTO

MESA TECNOLOGICA
DE OLEAGINOSOS



INTRODUCCION

La Mesa Tecnoldgica de Oleaginosos y la Unidad de Economia Aplicada y el Sistema Agricola Ganadero de INIA trabajamos en
el marco del Observatorio de Oleaginoso del Uruguay en la recopilacién y actualizacion de informacion del sector.

La presentacion se enfoca en los indicadores correspondientes a la zafra 2024/25

El trabajo incluyé:
El relevamiento de la informacion secundaria disponible mas reciente

Recopilacion y procesamiento de informacion primaria obtenida de una encuesta realizada a operadores del sector
(productores, acopiadores e industria)
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PRODUCTORES ACOPIADORES INDUSTRIA
10% del area de soja 72% de la ~100% de las
13% del area de colza cosecha empresas

O

Encuentro Nacional de la

Mesa Tecnoldgica de
Oleaginosos

MTO

MESA TECNOLOGICA
DE OLEAGINOSOS



CONTENIDO

1. Caracterizacion de la zafra 2024/25
2. Aspectos tecnolégicos

3. Impactos agregados de la cadena

4. Perspectivas para la zafra 2025/26




CONTENIDO

1. Caracterizacion de la zafra 2024/25
2. Aspectos tecnoldgicos

3. Impactos agregados de |la cadena

4. Perspectivas para la zafra 2025/26




Las anomalias de precipitacion al momento de la siembra en la zafra 2024/25 se presentaron mas
desfavorables que en la zafra anterior y esta condicion se mantuvo para todo el resto del periodo de cultivo.

Anomalia de Precipitacion mensual acumulada (mm) - Desvios respecto al periodo 1961-2009
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Las condiciones de humedad en el suelo al final del estado vegetativo y comienzos del reproductivo (V10 a R3)
fueron mejores para la soja de 2° y con menores % en el Lit Norte, Lit Sur y Centro en caso de soja de 1°.

Agua disponible (%) en el suelo
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Con perspectivas de precios y pronostico climatico no del todo favorables al inicio de
zafra, el area sembrada de soja igualmente aumento 3% en 2024/25 en comparacion al
ejercicio anterior.
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El rendimiento promedio de la soja tuvo un incremento significativo alcanzando 2.832 kg/ha en 2024/25 (3.121
kg/ha DIEA), el tercer registro mas alto en la serie historica. La brecha entre 1ra y 2da se mantuvo en torno de
200 kg.

Rendimiento de la soja - promedio pais Rendimiento de la soja
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Los rendimientos fueron destacados en el Centro, Noreste y Sur en 1ray en el Lit Sur en Tra y 2da,
observandose los valores mas bajos en el Lit Norte y Este para ambas épocas.

Rendimiento Soja 1ra
Kilos / hectarea
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La cosecha del grano de soja fue mas temprana que en zafras anteriores recientes, incrementandose el
ingreso a plantas de acopio durante el mes de abril respecto a anos anteriores

SOJA - Volumen ingresado en acopio
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El % de humedad y el % de grano que requirio secado disminuyeron con respecto a la zafra anterior y esto se
vio reflejado en los costos post cosecha.

SOJA - Humedad promedio SOJA - Grano que requirio secado
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La disminucion del % de grano con pre-limpieza sefiala mejores condiciones a la de cosecha y chacras menos
enmalezadas. Se destaca un leve incremento en el % proteina con relacion a zafras recientes.

Soja - Parametros de calidad 2020/21 m2021/22 m2022/23 m2023/24 m2024/25
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El incremento del area y los altos rendimientos determinaron una cosecha record de 3,9 millones de ton. Las
exportaciones de marzo a set 2025 ya son un 20% superiores a todo el 2024.

12% del valor total de
bienes exportados
Ene-Set 2025
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Los costos de la soja de Tra se mantuvieron estables con respecto a la zafra anterior con pequenas

variaciones en algunos de los rubros.

Costos Soja 1ra — US$/ha
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Se destaca la reduccion de los costos de secado, fletes y combustible favorecidos por la calidad del grano, la
reduccion de las tarifas de combustibles y el incremento del tipo de cambio.

Variacioén costos de la soja de 1ra

En US$/ ha En %
Fitosanitarios - 22 | A +28%
Semilla e inoculante n A +6%
Fertilizantes (4 A +3%
Servicio técnico y seguro -1 I| \ 4 -6%
Labranza y aplic. -2 .| A 4 “1%
Combustibles N v 3%
Flete grano “| Vv  15%
Secado, limp., merma “| v -55%
Costo total sin PV 24| V4%
Puente Verde (PV) -4 | V4%
Costo total con PV - 28 V4%




Los costos operativos, de acopio y limpieza se mantuvieron en valores historicos, en tanto el costo de secado
se redujo valores por debajo del promedio dado el menor % de grano con requerimiento de secado.

SOJA - Costos en acopio

USS/t m2020/21 m2021/22 2022/23 m2023/24 m2024/25
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El precio de la soja se redujo 11% hasta situarse en U$S/ton 370 en 2024/25. La comercializacion fue en
general mas temprana que en la zafra anterior, alcanzando incluso un 11% del volumen con precio fijado previo

a la siembra

Precio de la soja Momento de comercializacion
USS / tonelada %
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- 0%

300 0%

Antes 31/12 01/01 - 01/03 - Sin fijar
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Los margenes de la soja mostraron en promedio una mejora del 27% sobre la zafra anterior impulsados por
los altos rindes. Los resultados después de renta reflejaron la caida de los precios de los arrendamientos con

incrementos aun superiores.

Margenes antes de renta de la tierra - US$/ha
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En linea con los rendimientos, los margenes fueron diferentes por region, observandose los valores mas altos
en el Litoral sur, Noreste, Centro y Sur del pais y los mas bajos en el Litoral Norte y Este, alcanzando incluso
alores negativos después de considerar la renta de la tierra.

SOJA 1ra SOJA 2da
MARGENES - US$/ha MARGENES - US$/ha MARGENES - US$/ha
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Tras el pico de 2022 el area de Colza y Carinata se redujo nuevamente en la zafra 2024, ganando superficie
otros cultivos de invierno

Colza y Carinata
Miles de hectareas y toneladas

700
617 Area sembrada de cultivos de invierno
600 = Miles de hectareas
Rinde Encuesta: w0

$ 500 1.750 kg/ha w0
2 " ; B

400 o []

34 347 Zwo g
316 i = _-ull

g

300

8

g

18 217
200 16 0
12 $ 08
N
L S
Fuente: DIEA

o|

A5
Dc\ 10\‘

20% 6\'\‘1

20 1 \'&‘6

'\' 2 Y 5

M Superficie M Produccion

Nota: Incluye Camelina (drea estimada zafra 2024: 4.000 ha

Fuente: DIEA, URUPOV, Oleaginosos Uy




Los rendimientos disminuyeron con respecto a la pasada encuesta alcanzando los 1.750 kg/ha y fueron
notoriamente menores en las regiones Noreste y Este.

Rendimiento Colza
Variacion respecto al promedio de la encuesta (1.750 kg/ha)

Rendimiento de la colza
Kilos / hectarea
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La retraccion del area hacia la zona nucleo (65% en el Lit Sur) provoco una concentracion de la cosecha y de
la entrada a acopio durante el mes de noviembre.

COLZA - Volumen ingresado en acopio
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Se registro una reduccion de las necesidades de limpieza de grano con respecto a los promedios historicos.

;OLZA - Parametros de calidad m2020/21 m2021/22 w2022/23 m2023/24 m2024/25
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El costo de cultivo de la colza disminuyo 4% por la reduccion de los rubros combustible y fletes

Composicion de costos - US$/ha

Secado, limp.,

Flete grano; 60 \ merma; 32

Seguro; 14 Labranza y aplic.;
Servicio técnico; 195

18

Combustibles; 28
Semilla; 18 \—— 684
Total
' Fitosanitarios; 58
Fertilizantes; 262
Variacion
total:
-4%

Variacion costos de la colza

Servicio técnico y seguro

Labranza y aplic.

Fitosanitarios

Fertilizantes
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Combustibles

Flete grano

En US$/ha En %
— A +14%
Bl A 2%
0 VWV 1%
K v 1%
El v 0%
[ 2 | v %
T v 28%
T v 21




El precio promedio de la colza se situd en U$S/ton 492 en 2024/25, un valor 22% superior al del ejercicio previo.
Al igual que en zafras anteriores, el momento de comercializacion se concentro al final del periodo (set a dic)

Precio de la colza
USS / tonelada
650

600
550
500
450
400
350 402
300
250

200
2014/15 2016/17 2018/19 2020/21 2022/23 2024/25

A 22%
492

Fuente: Oleaginosos Uy
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Pese al descenso de los rendimientos la mejora del precio promedio derivo en una mejora importante del
margen del cultivo de colza.

Margen antes de renta de la tierra
US$/ha

1400

Ingresos
mmm Costos

1200 Mdrgenes

1000

800 Ingresos: 1003 US$/ha
Soija Costos: 603 US$/ha
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36 17 56
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Renta agricola promedio pais

US$/ ha o,
s La renta de secano evoluciono nhuevamente a la
baja y promedio U$S 272/ha en 2024. La
e 324 323 modalidad de kg de producto continud siendo la
e mas utilizada. 69% del area de produccion fue en
230 232 -16% .
26 s 1% arrendamiento.
Renta agricola por
2014/15 2016/17 2018/19 2020/21 2022/23 2024/25 S;ga/rthaamento
Fuente: elaborado a partir de DIEA 177 338
Modalidad de renta de la tierra I
% 138
100% 198
. e e Im 1N - . 13% 50
- 143

75%

Otros
163
m Precio fijo
50% 130
759 Il 84% Aparceria/
Medianeria
25%
o m kg de 154 168
producto
o a 161

Con tecnologia de Bing
Microsoft, OpenStreetMap

Fuente: DIEA.




Los seguros contra resiembra, granizo e incendio y sequia continuaron en el top de seguros para soja. El % de
uso de seguros disminuyo en este ejercicio respecto al anterior.

Area asegurada por tipo de cobertura

En %

Resiembra

Sequia
Rendimiento

Sequia
Indice

Granizo e incendio

Viento

Falta de piso para
cosecha

Otros

Fuente: Oleaginosos Uy
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El costo y el volumen de riego aplicado se incremento en este ejercicio, en particular en la soja de 2da (176 vs
106 mm) y los rendimientos fueron superiores a los observados un afo atras. La modalidad de tenencia de la
tierra fue la razon mas citada como limitante a la expansion del riego.

Area bajo riego (%) Rendimiento (kg / ha) Costo (US$ / ha) Total aplicado (mm)
60/ 4_010 1ra 120 1ra 180 1ra
0
m 3.521 242 88 24a 176 2da
¢ Qué tipo de tecnologia utiliza? En caso de que no aplique riego o lo haga en un % menor del

area, ¢cual es la razén por la que no extiende su uso?
Otro | 0% 88%

Riego por gravedad | 0%

Riego por goteo | 0%

Pivot central fijo [l 14% 0% 2% 3% 7%
I
Pivot central movil [ININENGNNEGEGEGEE s6% Tenencia de la No tiene Priorizan riego No tienen mas Otros (Campos
tierra fuentes de agua en otro cultivo pivot arrendados)
suficiente

Fuente: Oleaginosos Uy.
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Inicio de fecha de siembra ...scwaorea @ MTO

Fecha inicio siembra Soja 1ra - Zafra 2018/19 al 2024/2025
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Inicio de la cosecha

Fecha inicio cosecha Soja 1ra - Zafra 2018/19 al 2024/2025
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Fecha inicio cosecha Soja 2da - Zafra 2018/19 al 2024/2025
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Uso de nuevas tecnolog
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Origen de la semilla utilizada @& MT
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Cantidad de semilla utilizada
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Antecesores Invierno - Soja 1ra (%)

m Barbecho m Cultivo de servicio m Cultivo de servicio/pastoreo m Otro
2019-20 2020-21 2021-22 2022-23 2023-24 2024-25

Antecesor Invierno




Antecesores Invierno - Soja 2da (%) MTC
= ] = == — L
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41 40 » " 37 -
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Antecesores Verano (%)

MESA TECNOLOGICA
J DE OLEAGINOSOS

Soja 1ra Soja 2da Soja 1ra Soja 2da Soja 1ra Soja 2da Soja 1ra Soja 2da Soja 1ra Soja 2da

2020-21 2021-22 2022-23 2023-24 2024-25
®m Soja = Maiz mSorgo mOtro




Agregado de nutrientes (2017-2024/25) e

Soja 1ra Soja 2da
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Aplicaciones agroquimicos — detalles
(2023-24/2024-25)

Curasemillas (%) Aplicaciones insecticida (nro)
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Apliaciones Herbicidas post-

emergente (nro) Apliaciones fungicidas (nro)
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= Fungicida ®Insecticida

- 99% area con aplicaciones de herbicidas pre-emergentes

- Malezas: Brassicas, Amaranthus, Echinocloa, Cappin.
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Fecha siembra y cosecha - colza

Fecha inicio siembra Colza - Zafra 2018/19 al 2024/2025
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Cultivos antecesores de verano (%)
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Cultivos antecesores de invierno (%)
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Semilla
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SOJA
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La mayor parte de la produccion de oleaginosas pasa por
plantas de acopio y acondicionamiento.
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La industria local procesaria 228 mil toneladas de oleaginosos, produciendo 60 mil toneladas de aceite con
reduccion de participacion de la colza.

+58@  Molienda industrial de granos oleaginosos 6R Prr::-duccic'm local de HEE“ES
®:.; Miles de toneladas/afio =) Miles de toneladas/afio
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La produccion de harinas y pellets alcanzaria a 153 mil toneladas, reduciéndose nuevamente la produccion de
biodiesel y glicerina.
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La recuperacion de los margenes de chacra de la colza determinaron una fuerte suba de la proporcion de
valor agregado en el VBP de dicho cultivo en 2024/25 en comparacion a 2023/24 (59 vs 43%) donde mostro
margenes negativos. El % de valor agregado en la soja también aumento, pero en menor medida (67 vs 69%).

SOJA COLZA

1
ACOPIO, TRANS.y [ VALOR DE
_ COMERCIALIZACION PRODUCCION PROVEEDORES CHACRA comercatizacon B

VALOR DE
PRODUCCION

Explotacion

15%

69% 10% - Arrendamiento

12% Arrendamiento E 21% . i

30% Explotacion

14% 58%
37% 41%
27% 41% 31%
12% 13%-
5% 4%
Valor Agregado - Valor Agregado Componente Componente Insumos y Insumos y
Soja Colza importado Soja importado Colza servicios Soja servicios Colza

Nota: La fase industrial no esta incluida en esta estimacion




Debido a la caida de la superficie de colza, el valor agregado del complejo oleaginoso mostrd solo un leve
aumento, pasando de representar el 65% del valor de produccion en la zafra 2024/25 al 68% en 2024/25
totalizando US$ 1.142 millones

Complejo Oleaginoso COMERCIALIZACION I

2023/24 & Ne R )
@ & : & Uss 68: 2023/24

uss$ 17: T
| : 0 65% USS 990:
' Lss 1075 US$ 1.142:  68%
USS 472: Explotacién
Uss$ 12: ]
USS 194: } Arrendamiento
UssS 24: USS 66: I
USS$ 219: uss 47:
UsS$ 42: Us$ 633: Us$ 15: USS 530: 32% 35% US$ 532:
' Us$ 189: US$ 484:
US$ 413: USS 4:
uss 70:
Explotacion
Valor Agregado Valor Agregado Componente Componente Insumas y Insumas y
Soja Colza importado Soja importade Celza servicios Soja -l servicios Colza

Contribucion del complejo
al PIB de la economia

VAB Oleaginosos / VAB Economia 1,9% L eo

2. 5%
1,3% 1,2% 1,4%
0,1%
I

2015M16 2016/17 2017/18 2018/M19 201920 2020/21 2021722 2022/23 2023/24 2024/25™

Nota: La fase industrial no esta incluida en esta estimacion




Matriz de Analisis de Politicas (MAP)
Competitividad y transferencias de la Cadena de Oleaginosos

Eslabones de la Cadena Entre otras cosas permite identificar si hay
transferencias desde el sector productivo al resto de la
Flete Flete economia y a la inversa.

Acopio acopio-
puerto

chacra-
acopio

Origen de transferencias:
Rotaciones en Eslabon Chacra - cargas sociales distinto peso en
« impuestos cada eslabon
* costo de capital

Trigo
Cebada
Colza

Verdeo de
invierno

Soja de 1ra Soja de 2da v Precios Privados:

Reflejan lo realmente cobrado o pagado por los agentes.
v’ Precios Sociales:
En los ingresos, son los precios que recibirian los agentes si
no tuvieran deducciones, detracciones, trabas de mercado
En los costos, serian los incurridos si no estuvieran

Matriz de Analisis de Politicas afectados por impuestos, subsidios, cargas sociales y fallas

(MAP) (Monke & Pearson 1989) de mercado




El complejo sojero realizo transferencias de U$S 26 por tonelada de grano. El total de las transferencias
alcanzé un monto de US$ 102 millones. La disminucion de los precios de arrendamiento y el incremento
del valor de la tierra provocaron una disminucion de las transferencias en relacion a la zafra anterior

Costos

MAP Cadena Soja 2024/25 ..

Ingresos Insumos Factores Beneficios
(USS /t) .

transables domeésticos
Precios Privados 412 -245 -155 13
Precios Sociales 415 -230 -146 39
I N . \

Efectos de divergencias -3 -14 -9 -26 ,|

U$S 102 millones
-48% 23/24




Las transferencias de todo el sector agricola primario (considerando todos los cultivos y solo el
eslabon de chacra) alcanzaron a U$S 33 por tonelada.

¢Qué pasé si consideramos toda la ROTACION de CULTIVOS promedio pais y solo el ESLABON
de CHACRA?

Costos
MAP Rotacion 2024/25

Ingresos Insumos Factores Beneficios
(USS /t) ..
transables domeésticos

----\

Precios Privados 424 -255 -148 g 21
Precios Sociales 441 -242 -145 54

I I S \
Efectos de divergencias -17 -14 -3 1 33 |

La diversificacion reduce riesgos y mejora resultados
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El area de colza aumentaria de forma importante en el invierno 2025 segun la intencion de siembra relevada
por DIEA. A pesar del buen estado de los cultivos, por la expansion a areas fuera de la zona nucleo no seria
esperable un cambio importante de los rendimientos

Rendimiento de colza y carinata

Area sembrada de colza y carinata . .
kilos/hectarea
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Con base en la distribucion temporal de los contratos de venta de la zafra pasada y la tendencia actual de
los precios a futuro (Euronext feb/26), seria esperable para la zafra 2025 un precio levemente inferior y con
costos similares a la zafra anterior.

Precio de la colza Colza y carinata - Costos antes de renta de la tierra
USS / tonelada USS/ha
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Los margenes antes de renta con un rinde de 1.750 kg/ha, llegarian a valores un 20% inferiores que la zafra

2024. Considerando los precios proyectados (U$S/t 470), el rinde de equilibrio antes de renta estaria cercano a
los 1500 kg/ha.

Margen de la colza (antes de renta)

USS/ha
600 573
— Analisis de sensibilidad - Margen de la colza (antes de la renta) Zafra 2025/26*
500
400 Precio (US$/ton)
300 251 185 Rinde Bajo Bajo-M Medio Alto-M Alto
200 147 147 430 450 470 490 510
100 68 17 H 56 H H Bajo (1450 kg/ha)  -53 -24 5 34 63
0 ] —_ M L] Bajo-M (1600 kg/ha) 12 44 76 108 140
-100 U .34 1 Medio (1750 kg/ha) 77 112 147 182 217
-200 163 Alto-M (1900 kg/ha) 142 180 218 256 294
-300 Alto (2050kg/ha) 208 249 290 331 372
\\,b \.(,\ \,;b \,@ \,‘9 \,»'» \,"y \,"}: \,‘y \,‘f) ’\‘; Rinde de equilibrio (kg/ha) 1650 1577 1510 1448 1391
AL AN AR A, A Al A, ¢ A A
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Con algunos elementos en contra (perspectivas de precio, prondsticos climaticos y crecimiento del area de
maiz por demanda ganadera) y otros a favor (importante area de invierno 2025) el area esperable de
siembra de soja para 2025/26 podria resultar en un cifra similar a la zafra anterior.

ns>< www.inumet.gub.uy
s i VW g Y

4 Area sembrada de soja W Soja 2da

Sobre lo normal 50 M”es de hectéreaS
P M Soja 1ra
« 1.600

Normal - 40 +
) i 1.400 =1.350 ha

Bajo lo normal 50

o 1.200

1.000
800

FIGURA 2
Probabilidades en porcentajes de los terciles de precipitacion.

Meses: octubre-noviembre-diciembre 2025 600

Trigo 355.734  304.778 200
Cebada 271.887  169.869 0
Colza + Carinata  103.000 212.691 \y\
Otros 28.386 26.229 >
Total 759.007  713.567

Fuente: DIEA




Los precios para la zafra 2025/26, presentarian valores cercanos a los de la anterior, en el entorno de U$S/t
350 a 380 al productor, dependiendo de la dinamica de comercializacion.

Created with TradingView.com, Oct 02, 2025 18:58 UTC-5

Precio de la soja
~ USS /tonelada
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Costo prom. de la soja (1ra. y 2da.) Margen prom. de la soja (1ra. y 2da.)

(antes de la renta) (antes de la renta)
USS/ha USS/ha
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Analisis de sensibilidad - Margen de la soja (antes de la renta) Zafra 2025/26*
Con rindes iguales al promedio de las
T Precio (US$/ton)
ultlmas_5 zafr:i\s (2.200 kg/ha), el margen - Baio Bajo Vedio T s
promedio seria de US$/ha 166. A los 335 350 365 380 395
- - Bajo (1600 kg/ha) -101 -77 -53 -29 -5
precios _p_roy_/ectados (US$/t 365), el rlnc[e Baio M (1900 katho) . 28 o e —
de equilibrio antes de renta estaria Medio (2200 kg/ha) 100 133 166 199 232
Alto (2800 kg/ha) 301 343 385 427 469
Rinde de equilibrio (kg/ha) 1901 1819 1745 1676 1612

El rinde "Medio" corresponde aprox. al promedio de las ultims 5 zafras y segun la proporcion de soja 1a y soja 2a esperada.
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Consideraciones Finales

= En la zafra 2024/2025 el volumen de produccion de soja fue superior al alcanzado en la zafra previa impulsado
por los altos rendimientos logrados. A pesar de los menores precios el valor total de la produccion se incremento
nuevamente.

= Los rindes promedio de soja estuvieron entre los 3 mejores de los Gltimos 20 afios (1° segin DIEA), manteniendo
una brecha cercana a los 200 kg/ha entre soja Ira y 2da.

= El cultivo de colza volvio a reducir su area de siembra 2024/25 pero un rendimiento promedio adecuado y precios
al alza permitieron obtener margenes muy superiores.

= La cadena logro Beneficios Privados positivos y transfirid recursos al resto de la economia en un monto de US$
102 millones. También se verifico un importante aumento en el valor agregado registrado durante la zafra
2024/25, y un incremento de su aporte al PBI nacional.

= De registrarse rendimientos similares al promedio historico, para la soja 25/26 con precios menores y costos
similares a la zafra anterior, se esperarian margenes con dificultades para cubrir el costo de renta.

= El sector mantiene una fuerte dinamica a pesar de que los precios no han permitido mejores resultados. Ante
este escenario la superacion y estabilizacion de los rendimientos se presentan como desafios relevantes para la
competitividad de la produccion agricola.
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